VENEZUELA 2013: SITUACION Y PERSPECTIVAS
SOCIOECONOMICAS, AJUSTES INSUFICIENTES

Rolando H. Castafieda!

El propésito de este ensayo es explorar el reciente de-
terioro de la economia venezolana, sus causas e indi-
car que, a pesar de que la situacién es insostenible, el
gobierno no ha realizado las correcciones necesarias,
posiblemente esperando hasta después de las eleccio-
nes municipales de diciembre de 2013.

COMPLEJA SITUACION Y TENDENCIAS A
MEDIADOS DE 2013

Venezuela confronta una crisis generalizada con tres
elementos principales que se refuerzan mutua y si-
multidneamente, se han agudizado durante 2013 y
determinan una compleja y viciosa dindmica (ver

Griéfica 1). Esta dindmica recuerda la ley de Rudiger
Dornbusch.

La ley Dornbusch establece que los economistas,
aunque también se aplica a otros analistas sociales,
suelen equivocarse por partida doble respecto a la di-
ndmica de las crisis. Estas se demoran mds en ocurrir
de lo que se consideraba, pero entonces se desatan
mucho mids fuerte de lo que se esperaba. El Econo-
mist Intelligence Unit (junio de 2013) pronosticé
que Maduro no terminard su periodo.

Insostenibilidad econémica?

Venezuela, que ha padecido de una inflacién endémi-
ca en el siglo XXI, actualmente tiene una situacién de
creciente e insostenible inestabilidad detonada por las
patéticas politicas y pricticas socioeconémicas del

Grifica 1. Dindmica viciosa de la crisis
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presidente Chdvez en 2011-2012 que crearon un
punto de inflexién. Chdvez estimulé excesivamente
la demanda agregada mediante la expansién del gasto
publico financiado con emisién monetaria, mientras
que, a la vez, debilité a Petréleos de Venezuela S.A.
(PDVSA) ddndole multiples funciones ajenas a la ac-
tividad petrolera, y restringié la oferta agregada con
estatalizaciones de empresas privadas, controles de
precios y de cambio, y otras regulaciones publicas.
Ello determiné el aumento de la corrupcién y que
muchos bienes tengan precios por debajo de sus cos-

tos de produccién, lo que ha desalentado la inversion

1. El autor agradece los comentarios y sugerencias de George P. Montalvin.

2. La informacién econémica de esta seccién se obtuvo mayormente de la pdgina web del Banco Central de Venezuela (BCV), http://

www.bcv.org.ve/c2/indicadores.asp.
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privada y ha propiciado la fuga de los capitales finan-
cieros y humanos.

Como secuela de estas desastrosas politicas, asi como
de la disminucién de la produccién y precio del pe-
tréleo (1.8% y 5.6%, respectivamente) en el primer
semestre de 2013, se desatd una elevada inflacién:
3.0% mensual en agosto de 2013 y 45.4% en el ano
terminado en agosto de 2013 (62.6.% para el rubro
de alimentos y 86.4% para los bienes agricolas) y el
indice de desabastecimiento es alto (19.4% en julio
de 2013). La remuneracién de los trabajadores au-
ment6 22.8% en los doce meses terminados en junio
de 2013, menos que la inflacién. De mantenerse el
ritmo inflacionario el resto del afio, la inflacién supe-
rard el 40% para 2013, con lo que quedard totalmen-
te anulado el aumento del salario minimo, lo que estd
causando una reduccion en la capacidad adquisitiva y
el deterioro de las condiciones de vida de las clases
populares que gastan una proporcién mayor de sus
ingresos en alimentos.

El PIB real estd en proceso de ralentizacidn, se expan-
di6 1.6% en el primer semestre de 2013 en compara-
cién con 5.8% en el primer semestre de 2012. El sec-
tor de instituciones financieras y seguros crecié
27.5%, el de comercio y servicios de reparacién 3.6%
y el de servicios del gobierno 3.1%; en contraste en
los sectores de bienes transables, la mineria se contra-
jo 23.9%, la agricultura disminuy6 0.4%, la manu-
factura crecié 0.5% y el petréleo auments 1.1%.
Ademds, hay un elevado déficit del sector publico fi-
nanciado con expansién monetaria, la cual aument
62.8% en el ano terminado en agosto de 2013. En el
segundo trimestre de 2013, no hay datos disponibles
de tipo semestral, la formacién bruta de capital fijo y
la variacién de inventarios disminuyeron 2.9% y
6.4%, respectivamente respecto al segundo trimestre
de 2012.

Ha habido una pérdida de reservas internacionales,
que estdn mayormente en oro, lo que determina una
insuficiente liquidez externa. Su nivel al 31 de agosto
de 2013 era de US$22.9 mil millones, mostrando
una caida de 22.9% en 2013, el nivel mds bajo desde
noviembre de 2004 a pesar de la devaluacién del bo-
livar de 47% en febrero del 2013 y la instauracién
posterior de un mercado dual, las subastas del Siste-
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ma Complementario de Administracién de Divisas
(SICAD). Hay una deuda externa no inferior al 55%
del PIB a la tasa de cambio sobrevaluada de Bs6.3
por US$1 y una elevada tasa de riesgo pais de 1,017
puntos al 30 de agosto de 2013, habiendo escalado
consistentemente desde enero de 2013, cuando fue
de 726 puntos el 2 de enero de 2013. La tasa de cam-
bio en el mercado negro (de Cucuta) era de Bs37.41
por US$1 al 30 de agosto de 2013, o mds de 5.9 ve-
ces el cambio oficial. Una ley prohibe publicar su co-
tizacién en Venezuela.

Tendencias econémicas y restricciones a mediados

del 2013

Las respuestas a las interrogantes ;continuard la ralen-
tizacién del PIB?, ;estin aumentando las presiones
inflacionarias y el desabastecimiento? y ;persistird la
pérdida de reservas y la escasez de divisas? revelan las
adversas tendencias socioecondmicas actuales. La cai-
da del PIB contintia porque hay reduccién de la ca-
pacidad productiva e insuficientes importaciones; por
ello y la elevada expansién monetaria, las presiones
inflacionarias y el desabastecimiento siguen aumen-
tando, y el drenaje de divisas persiste porque la situa-

cién de PDVSA no se corrige.

Otras razones subyacentes de las perspectivas son: (i)
la expectativa de disminucién del precio del petréleo
debido a la recesion europea, la lenta recuperacién de
EEUU vy la ralentizacién de la expansion china y de
los paises emergentes; (ii) las politicas socioeconémi-
cas para establecer el fracasado modelo econémico
cubano que impiden la eficiencia y la expansién de la
capacidad productiva y alientan la corrupcién (expro-
piaciones, empresas estatales deficitarias y sin inver-
sion, institucionalidad que otorga poderes discrecio-
nales fiscales y monetarios al Estado y controles
absurdos sobre el sector privado, a la vez que desecha
el papel del mercado y del sector privado en la econo-
mia); y (iii) el elevado costo de la nueva deuda exter-
na y la caida de las reservas internacionales, mayor-
mente compuestas por Oro, cuyo precio se espera
contintie descendiendo.

Los ingresos futuros del petrdleo estdn parcialmente
comprometidos por los préstamos chinos; no estdn
disponibles. Ha aumentado la vulnerabilidad externa
por la presién por importaciones debido a la tasa de
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cambio sobrevaluada, el arbitraje colombiano (la
compra de bienes en Venezuela a la tasa de cambio li-
bre de Cticuta y venderlos en Colombia es una activi-
dad muy rentable), la pérdida de reservas internacio-
nales y el aumento de la deuda externa con elevadas
tasas de riesgo pais. El rdpido y excesivo gasto publico
atin no se ha controlado y no se espera que se efectiie
en un afo en que habrd elecciones municipales el 8
de diciembre de 2013. El gobierno central y PDVSA
han tomado prestado ampliamente en los mercados
de capital y la deuda externa tiene baja calificacién y
uno de los mayores costos de riesgo pais. En 2013
Moody’s, S&P y Fitch redujeron la clasificacién de la
deuda venezolana a “especulativa” dada la falta de
credibilidad de la politica econédmica.

La polarizacién y confrontacién social

Maduro experimenta una crisis de legitimidad por la
forma irregular que accedié al poder cuando no le co-
rrespondia ejercer como presidente interino, debié
renunciar para ser candidato presidencial, es cuestio-
nado por el mal disfrazado y peor manejo electoral
que lo impuso. En un gran nimero de centros electo-
rales se forzé la retirada de los representantes de la
oposicion; el consejo electoral se negé a verificar los
cuadernos de votacién, a pesar de que hubo mds vo-
tos que votantes registrados en muchos centros; y se
ha intentado castigar a los empleados pablicos que no
votaron por Maduro.> Ademds estd el mediocre des-
empefio de su gobierno.

Maduro pretende gobernar, desconociendo la amplia
oposicién, descalificindola como fascista, burguesa,
vende-patria y otros calificativos similares, utilizando
métodos represivos propios de un gobierno totalita-
rio para someterla, incluso a los estudiantes universi-
tarios y los parlamentarios de la asamblea legislativa,
eliminado los medios independientes de prensa y
controlando los medios de comunicacién social.
Todo ello junto al mediocre desempeno de su gobier-
no estd desembocando en una situacién de descon-
tento popular porque hay rechazo a una sociedad ex-
cluyente con malos resultados econdmicas y que es
orientada por una oposicién con capacidad de orga-

nizacién cuyo liderazgo se ha fortalecido mediante
contintas batallas politicas y que rechaza ser el chivo
expiatorio de los errores y falencias del gobierno.

No hay gestiones para mediacién de los conflictos, ni
negociacién. Hay un juego de suma cero entre el go-
bierno y la oposicién. Maduro concentra sus esfuer-
zos en mantener la insostenible ayuda externa para
conservar el apoyo de otros paises.

La deficiente gobernanza y la elevada corrupcién
Maduro enfrenta una crisis de gobernabilidad debido
a la corrupcién que socava al gobierno. Han prolife-
rado los fondos extrapresupuestarios. Hay una fuerte
expansion del gasto publico con una administracién
publica en la cual no existen controles minimos ni
auditoria sobre el empleo de los recursos publicos, lo
que alienta la corrupcién debido a la impunidad. La
corrupcién en una actividad practicamente sin ries-
gos.

Segtin Trasparencia Internacional, Venezuela tiene
un elevado indice de corrupcidn, el mayor de Améri-
ca Latina en 2012, similar al de Haiti. En junio se co-
noci6 un desfalco de US$85 millones del fondo chi-
no. Los propios funcionarios publicos han
reconocido que el control de cambios vigente otorga
parte de las limitadas divisas a ficticias empresas de
maletin. Adicionalmente, la administracién de Ma-
duro intenta reproducir e imponer el fracasado mo-
delo cubano en Venezuela con empresas estatales y
controles publicos ineficientes, politizados y corrup-

tos, lo que tiene rechazo ciudadano.

DETERMINANTES DEL DETERIORO
SOCIOECONOMICO EN MEDIO DE LA
BONANZA PETROLERA Y DEL
ENDEUDAMIENTO EXTERNO

El mediocre desempeno econémico en 2013 coinci-
dié con la bonanza petrolera, el aumento del endeu-
damiento externo y la pérdida de las reservas interna-
cionales. Es atribuible a las erréneas politicas publicas
que han debilitado la economia y la han hecho ines-
table y vulnerable. El detonante inmediato fue el des-
mesurado aumento del gasto publico real del 25% en

3. Instituto de Altos Estudios Europeos, Misién de Apoyo Internacional a la Observacién de las Elecciones Presidenciales en Venezuela,
14 de Abril 2013, http://www.iace.cu/material/Informe_Final_Observacion_Electoral_Venezuela_14_abril_2013.pdf
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Griéfica 2. Errdneas politicas y practicas publicas. Consecuentes resultados
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2012 que determiné un déficit fiscal de 18% del PIB,
un verdadero despilfarro de recursos publicos. Para
financiarlo conllevé una expansién monetaria y de la
deuda externa, asi como el aumento de las importa-
ciones (con la consecuente disminucién de las reser-
vas internacionales y el incremento de la deuda exter-
na), asi como de las presiones inflacionarias para
absorberlo. Ahora es dificil reducir el abultado déficit
fiscal sin provocar una recesion, pero es indispensable
hacerlo para controlar la espiral inflacionaria y del
desabastecimiento.

A continuacién se comentan las principales politicas
publicas causantes de la situacién descrita (ver Gréfi-
ca?2).

Despilfarro de ingresos externos

La ayuda extranjera, la compra de armas y la fuga de
capitales han reducido los abundantes ingresos del
auge del petréleo. En el mejor de los casos, PDVSA
produce 2.7 millones de barriles diarios (mbd) y solo
1.3 mbd generan flujo de caja. El resto lo envia a Pe-
trocaribe, Petrosur, Cuba y China; de alli que sus in-
gresos liquidos estén restringidos. No llegan a US$50
mil millones. PDVSA necesita que el Banco Central

de Venezuela (BCV) la financie porque tiene que
cambiar el grueso de sus ingresos externos al tipo de
cambio oficial de Bs6,30, que es artificialmente bajo.
Ademds, vende petréleo a descuento a los paises alia-
dos, no ha podido incrementar la produccién y el
precio del barril dejé de aumentar. En 2012 Vene-
zuela exporté US$93.6 mil millones, pero PDVSA
entreg6 solo US$46.1 mil millones y las importacio-
nes fueron US$59.3 mil millones, ademds tiene que
servir la deuda.

El diferencial de precios de la gasolina entre Venezue-
la y Colombia es de 20 veces, lo cual estimula el con-
trabando de extraccién en pequefios barriles y camio-
nes-cisterna. Si se compara el irrisorio precio interno
del crudo con el de exportacion, el subsidio es de
US$6,500 millones anuales. Si la comparacién es con
los precios internacionales, el subsidio aumenta a
US$15,700 millones, mayor que las transferencias
que PDVSA hace a las misiones sociales, las cuales se
estiman en unos US$14,000 millones. Ocho de las
16 empresas de PDVSA son esencialmente empresas
deficitarias, simples extractoras de recursos de las uni-

dades que producen ingresos. La Memoria PDVSA
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2012 informa de una exportacién durante 2012 de
2.5 mbd, entre crudos y otros productos, pero hay
dudas de que esa cifra sea correcta ya que no cuadra
con las cifras de produccién, mercado interno y ex-
portacién. Segin la misma Memoria, Venezuela ex-
porta al Caribe y a Asia unos 0.728 mbd de petréleo
subsidiado o utilizado para pagar préstamos a China.
Ello representa mds del 30% de lo que informa ex-
portar pero que es casi la mitad de lo que realmente
estd exportando.

La confianza del mercado internacional en la capaci-
dad y seriedad de pagos de PDVSA en particular y de
Venezuela en general se ha deteriorado, los créditos
bancarios y comerciales han disminuido y los provee-
dores solicitan garantias previas de pago. Paradéjica-
mente esta situacién se da a la vez que los atrasos de
los pagos de los paises receptores de ayuda externa de
Venezuela muestra cuentas por cobrar y “otros” (mo-
rosidad incluida) por US$52.4 mil millones en junio
de 2013.

Expansién Monetaria (Presiones Inflacionarias)

El fuerte incremento del gasto publico financiado
con expansién monetaria deberfa generar una infla-
cién mayor (ver Cuadro 1). El control parcial de la
inflacién ha sido posible por un tipo de cambio (TC)
sobrevaluado como ancla de precios y por reprimida
por el control de precios. El régimen de TC fija el
precio de las importaciones, mientras que el de los
productos nacionales se ha incrementado. Es més ba-
rato utilizar bienes importados que los nacionales con
dos consecuencias perversas: (i) aumentan las impor-
taciones, siempre que se disponga de divisas para fi-
nanciarlas; y (ii) la produccién nacional se afecta ad-
versamente por la apreciacién de facto del TC, los
controles de precios y la nueva legislacién laboral con
aumentos de beneficios sociales (alto costo de las in-
demnizaciones por despido a aplicarse con cardcter
retroactivo, reduccién de la semana laboral, mas dfas
feriados legales, etc.), a su vez afectan negativamente
la capacidad productiva. (Hay una dindmica viciosa
de anclaje cambiario> sobrevaluacién> inflacién> de-
valuacién> anclaje). El absurdo control de cambios
genera corruptelas y arbitrajes que después se vuelven
interesados  en

sistemdticas y generan grupos

mantenerlas.
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Cuadro 1. Venezuela: Indices Monetarios-
Financieros a Agosto del 2013

Indice (agosto de

2008=100)
Expansién liquidez monetaria (M2), determinante de
la inflacién y ajuste cambiario 479.6
Inflacién (reprimida) 354.9
Ajuste cambiario (reprimido) 293.0

Note: La relacién M2 (liquidez monetaria)/reservas internacionales pasé
de 2.34 en agosto de 2008 a 6.31 en agosto de 2013.

Source: BCV, http://www.bcv.org.ve/c2/indicadores.asp.

Una manera que el BCV ha propiciado el aumento
de la demanda de ddlares en el mercado negro ha
sido mediante la represién financiera, o sea el mante-
nimiento de muy bajas tasas de interés bancarias, que
eliminan todo atractivo al ahorro en Bs. Para la sema-
na terminada el 30 de agosto de 2013, la tasa de inte-
rés de depésitos a plazo fue de 14.50% vy la de présta-
mos de 16.17%.

Restricciones a la oferta agregada

El sector privado y los mecanismos del mercado estdn
bajo constante acoso porque el gobierno aceleré el
ritmo de expropiacién de empresas, fincas, bancos,
asi como ampli6 los controles estatales en general.
No obstante, el gobierno no puede expropiar la ini-
ciativa-inventiva, la capacidad gerencial, ni el conoci-
miento de los empresarios. Las expropiaciones han
sido ineficientes y resultado en empresas estatales de-
ficitarias, politizadas y corruptas, quiebras y contrac-
cién de la produccién.

Venezuela dispone de controles estatales generaliza-
dos de precios, cambiarios, comerciales, etc. Los con-
troles de precios se basan en reglas arbitrarias para de-
terminar los mdrgenes de ganancias apropiados
mediante una superintendencia de precios justos.
Ello junto a una nueva ley laboral (del 30 de abril de
2012) con beneficios adicionales con cardcter re-
troactivo a los empleados, han deteriorado la atmds-
fera y determinan que Venezuela esté en un grave si-
tuacién para el sector privado, lo que influye
negativamente la capacidad de produccién del pais.

Asi el conjunto de las grandes empresas de Venezuela
estd compuesto por empresas estatales mayormente
ineficientes y empresas privadas temerosas de expro-
piaciones y sujetas a muchos controles absurdos.



Desincentivo a la Inversién Extranjera

Venezuela enfrenta varias demandas de arbitraje in-
ternacional ante el Centro Internacional de Arreglo
de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI). En
2012 Venezuela se retiré del CIADI. Muchos de los
reclamos son de empresas estadounidenses que solici-
tan compensacion por las expropiaciones no cancela-
das que sufrieron. Hay represién a la repatriacién de
dividendos. En Venezuela se requieren 17 procedi-
mientos y mds de 144 dias para establecer una em-
presa. Venezuela ocupa el lugar 128 de 130 paises en
el Indice Internacional de los Derechos de Propiedad
y el 180 de 185 paises en el Ease of Doing Business del
Banco Mundial de 2013.

Deficiente gestién publica y corrupcién

Chadvez desarrollé muchos programas ad-hoc para los
pobres. La pobreza, la indigencia y la desigualdad han
disminuido y se produjo una expansién de los servi-
cios sociales asistenciales a los pobres. Pero muchos
de los servicios no son soluciones institucionales, es-
tdn fuera de los canales regulares del gobierno y estdn
politizados. No hay simplicidad y transparencia en
los trdmites publicos ni en la adjudicacién de contra-
tos. La corrupcién y la falta de rendicién de cuentas
han empeorado. Hay poca o ninguna respuesta de los
funcionarios ptblicos sobre cémo gastan los recursos
publicos. Venezuela ocupa el lugar 165 entre 176
paises en el Indice de Percepcién de Corrupcién (In-
forme 2012 de Transparencia Internacional).

Deterioro de la infraestructura

Hay racionamiento de electricidad y agua (sin contar
los cortes no programados, cada vez mds frecuentes,
que el gobierno atribuye a sabotajes) lo que afecta a
un ndmero cada vez mayor de sectores. Hay falta de
mantenimiento y reparacion de la red de carreteras,
inseguridad ciudadana (mala gestién de servicios de
policia, tribunales y prisiones) que implica mayores
gastos de servicios de seguridad privados, insuficiente
descentralizacién,* falta de participacién y empodera-
miento de los gobiernos regionales y municipales.
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INSUFICIENTES AJUSTES

Maduro ha mantenido las politicas publicas del So-
cialismo del Siglo XXI con inflexibilidad y sin nuevas
ideas; no obstante, realizé el cambio de un ministro
de hacienda idedlogo e intransigente (Giordani) a
otro més pragmadtico (Merentes). Ha eludido accio-
nes concretas de ajuste econémico. Ha senalado so-
brecalentamiento del consumo, que derrotard el mer-
cado negro del bolivar, que perseguird decididamente
el sabotaje econdémico que le hacen al gobierno, etc.
Confunde los sintomas, los resultados de las politicas
vigentes, con las causas. Estd paralizado, dejando el
inevitable ajuste econémico a merced de la dindmica
que los desequilibrios y las distorsiones desaten.

Un problema fundamental es que no se considera
que el gobierno pueda sostener el tipo de cambio y en
consecuencia todos apuestan a que en algiin momen-
to, después de las elecciones municipales del 8 de di-
ciembre de 2013, se devaluard. Esta es la apuesta més
segura que se pueda hacer. Como resultado de ello, la
demanda de divisas se exacerba, se realizan viajes al
exterior que tal vez en condiciones normales no se
realizarfan pero que se hacen para obtener délares
preferenciales y se sobrefacturan las importaciones. El
BCV ha acabado literalmente con las reservas liqui-
das mientras se expande la deuda acumulada con los
proveedores externos que exigen el pago anticipado a
un pais crecientemente moroso en pagos comerciales.

El desequilibrio externo presiona al gobierno a una
nueva devaluacién (similar a la de febrero del 2013),
ya iniciada de facto por la via de las licitaciones secto-
riales restringidas y espaciadas del SICAD (a tasas de
aproximadamente el doble que las de CADAVI) para
enfrentar la iliquidez externa. La nueva devaluacién
tendria tres beneficios:

¢ Reduciria las necesidades de financiamiento del

sector pablico mediante el aumento de los ingre-
sos de PDVSA en bolivares.

*  Aliviaria la escasez de medios de pagos externos
por la artificial sobrevaluacién y la contintia pér-

dida de divisas.

4. Los gastos extrapresupuestarios son un ardid para reducir los aportes a los gobiernos estatales y municipales que se deben hacer segtin

lo establecido en la Constitucién.
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* Proporcionaria una tasa de cambio mds competi-
tiva al sector exportador no petrolero y a la in-
dustria nacional, ahora que Venezuela es miem-

bro de

diversificar su economia del petrdleo, lo que no

Mercosur.  Si  Venezuela pretende
lo ha hecho en el siglo XXI, requiere una tasa de

cambio mds competitiva y realista.

Los desbalances fiscal, cambiario, monetario, produc-
tivo (la produccién agricola, manufactura y petrolera
estdn en contraccion) y de abastecimiento de 2013,
son insostenibles y deberdn enfrentarse. Esto requiere
un conjunto mds integral de medidas de ajuste en
adicién al tipo de cambio, que impactardn al pais,
méxime en un ambiente incierto de legitimidad poli-
tica, ingobernabilidad y corrupcién como el que se
sufre. Venezuela tiene obligaciones impostergables
por sus deudas externas de corto plazo, prestaciones
publicas a una clase clientelar de bajos ingresos que
fundamenta su apoyo politico pero que experimenta
un deterioro en su poder adquisitivo y en los servicios
publicos basicos (electricidad, agua, transporte, etc.)
que recibe debido a la falta de mantenimiento, repa-

raciones e inversiones.

Venezuela tiene que reducir el abultado déficit fiscal
financiado con expansién monetaria y la escasez de
divisas. Postergar los ajustes imprescindibles solo em-
peora la compleja situacién existente y hard necesa-
rias medidas mds drésticas posteriormente. El marca-
do desbalance de las finanzas publicas ha llevado a
voceros gubernamentales a plantear la necesidad de
aumentar las tarifas de los servicios publicos y el irri-
sorio precio de la gasolina, elevar los impuestos, res-
tringir el gasto publico, e implantar el racionamiento,

acciones que de realizarse generardn efectos recesivos.

En este contexto de medidas de ajuste integral, tanto
para estabilizar la economia como para crecer, a Ve-
nezuela le es cada vez mds dificil justificar la ayuda

externa, particularmente a Cuba, debido a su elevado

monto. Més temprano, que tarde las autoridades ve-
nezolanas cuestionardn si, en medio de sus crecientes
dificultades e inevitables ajustes, pueden continuar
subsidiando a Cuba y aumentar el resentimiento po-
pular. Ya Venezuela aumenté la tasa de interés a
Honduras y Guatemala por los pagos diferidos de pe-
tréleo. Ademds, si disminuye el precio del petréleo, es
muy probable que decida que ya no lo podrd conti-

nuar haciendo.

Como Carmelo Mesa Lago indic6 en un articulo re-
ciente,’ Venezuela tiene que escoger entre, por un la-
do, invertir mds para recuperar la produccién de pe-
tréleo y mantener el gasto social para conservar la
base clientelar de su apoyo politico interno y, por
otro lado, continuar la ayuda externa a Cuba. Adicio-
nalmente, Venezuela deberd aumentar su nivel de re-
servas internacionales para hacerle frente a la dindmi-
ca del esperado descenso de los precios del crudo
debido al inminente aumento de produccién de ener-

gia (petrdleo y gas) en EEUU.

CONCLUSIONES

La situacién socioeconémica de Venezuela se estd de-
teriorando. Las politicas publicas vigentes tienen

efectos perversos, acentdan la crisis, son insostenibles.

El gobierno no realiza ajustes esperando a las eleccio-
nes municipales de 8 de diciembre de 2013. Denun-
cia algunas consecuencias, pero deja intactas las cau-
sas que generan los desequilibrios. Los ajustes
requeridos a las politicas publicas vigentes implican
costos y riesgos politicos y econdmicos para el gobier-
no; sin embargo, no hacerlos, también los determina.
Es seguro que la situacién inestable existente termi-

nard aunque es imposible de predecir cudndo.

En la critica situacién actual es cada vez mas dificil
justificar el apoyo externo en general, particularmen-

te a Cuba.

5. Carmelo Mesa-Lago, “El posible impacto de la muerte de Chévez en la economia cubana,” Cubaencuentro, 12 de marzo de 2013
(hetp://www.cubaencuentro.com/cuba/articulos/el-posible-impacto-de-la-muerte-de-chavez-en-la-economia-cubana-283444).
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